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東方匯理基金美國非投資等級債券(原名稱: 鋒裕匯理基金美國非投資等級債
券)(本基金主要投資於符合美國RULE 144A規定之私募性質債券且配息來源可

能為本金) 
投資人須知【第一部分：基金專屬資訊】 

刊印日期：2026年1月31日 

(一)投資人申購前應詳閱投資人須知（包括第一部分及第二部分）與基金公開說明書中譯本。 
(二)境外基金係依外國法令募集與發行，其公開說明書、財務報告、年報及績效等相關事項，均係依該
外國法令規定辦理，投資人應自行了解判斷。 

壹、基本資料  

基金中英文名稱 

東方匯理基金美國非投資等級債券
(原名稱: 鋒裕匯理基金美國非投資
等級債券)(本基金主要投資於符合美
國RULE 144A規定之私募性質債券
且配息來源可能為本金 ) Amundi 

Funds US High Yield Bond 

成立日期 2000年 12月 18日 

基金發行機構 東方匯理基金 (Amundi Funds)  基金型態 開放式公司型 

基金註冊地 盧森堡 基金種類 債券型 

基金管理機構 Amundi Luxembourg S.A.  
國內銷售基金
級別 

A 美元、A 美元(月配息)、A 美元(穩定月
配息)、A 歐元、A 澳幣避險(穩定月配
息)、A 南非幣避險(穩定月配息)、B 美
元、B 美元(月配息)、B 美元(穩定月配
息)、B 澳幣避險(穩定月配息)、B 南非幣
避險(穩定月配息)、I2 美元、I2 歐元、T
美元、T 美元(月配息)、T 美元(穩定月配
息)、T 澳幣避險(穩定月配息)、T 南非幣
避險(穩定月配息)、U 美元、U 美元(月配
息)、U美元(穩定月配息)、U澳幣避險(穩
定月配息)、U南非幣避險(穩定月配息)  

基金管理機構
註冊地 盧森堡 計價幣別 美元、歐元、澳幣、南非幣 

總代理人 
東方匯理證券投資信託股份有限公
司 基金規模 293.76百萬美元 (2025/12/31) 

基金保管機構 CACEIS Bank, Luxembourg Branch 國人投資比重 44.94% (2025/12/31) 

基金總分銷機
構 

Amundi Luxembourg S.A. 其他相關機構 

行政代理人： 
Société Générale Luxembourg 
登記處、過戶代理人與付款代理人：
CACEIS Bank, Luxembourg Branch 

收益分配 

A 美元(月配息)、A 美元(穩定月配
息)、A澳幣避險(穩定月配息)、A南
非幣避險(穩定月配息)、B 美元(月
配息)、B美元(穩定月配息)、B澳幣
避險(穩定月配息)、B 南非幣避險
(穩定月配息)、T 美元(月配息)、T
美元(穩定月配息)、T 澳幣避險(穩
定月配息)、T 南非幣避險(穩定月配
息)、U 美元(月配息)、U 美元(穩定
月配息 )、U 澳幣避險 (穩定月配
息)、U南非幣避險(穩定月配息) 

基金保證機構 無；本基金非保證型基金 

績效指標 ICE BofA ML US High Yield Index 
保證相關重要
資訊 

無；本基金非保證型基金 
 

貳、基金投資標的與策略（簡介）（投資人請參考公開說明書中譯本閱讀詳細之相關資訊） 
一、 投資標的： 
本基金在建議持有期間增加您的投資價值並提供收益。本基金至少將其淨資產之 70%投資於總部或其大部分業務位於
美國之發行人之非投資等級公司債、可轉換債券及資產及抵押擔保證券(ABSs/ MBSs)，此等投資得包括最高按下列規
定之淨資產百分比投資於：永久債券：20%、 應急可轉換債券(Cocos)：5%、保險連結證券：5%。至於剩餘之淨資
產，本基金最高亦得按下列規定之淨資產百分比投資於：加拿大之上述資產類別：30%、其他發行人之上述資產類
別：15%、存款：30%、貨幣市場工具：30%、股票及股權連結工具：10%、UCITS/UCIs：10%。 

二、 投資策略： 
主動管理本子基金時，投資經理利用市場、發行人及信用分析以辨識信用度顯示高於其評等之發行人。本基金主要曝
險於指標之發行人，惟本基金之管理具裁量空間，並將投資於不在指標內之發行人。本基金監控關於指標之曝險，惟
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預計將大幅偏離指標。本子基金使用衍生性商品以降低不同風險(避險)及有效投資組合管理，並取得對不同資產、市
場或其他投資機會之多頭或空頭曝險。本子基擬使用總報酬交換(請參見「衍生性商品及技術之更多資訊」ㄧ節)。 

參、 投資本基金之主要風險（投資人請參考公開說明書中譯本閱讀詳細之相關風險說明） 
一、 基金將投資於非投資等級證券，故主要之投資風險為集合度、交易對手、信用、貨幣、違約、衍生性商品、避

險、非投資等級、利率、投資基金、流動性、管理、市場、抵押擔保證券/資產擔保證券、作業、預先付款及延
期及永續投資風險。相關風險請參見公開說明書中譯本「風險說明」乙節之說明。 

二、 境外基金係以外幣計價，亦可能涉及「匯率風險」，投資人須承擔取得收益分配或買回價金時轉換回新臺幣可
能產生之匯率風險。若轉換當時之新臺幣兌換外幣匯率相較於原始投資日之匯率升值時，投資人將承受匯兌損
失。 

三、 本基金無受存款保險、保險安定基金或其他相關保障機制之保障，投資人需自負盈虧。 
四、 基金買賣係以投資人之判斷為之，投資人應瞭解並承擔交易可能產生之損益，且最大可能損失為全部本金。 
五、 本基金主要投資於非投資等級之高風險債券，因債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動

的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產
而蒙受虧損。本基金所投資標的發生上開風險時，本基金之淨資產價值可能產生較大波動，爰不適合無法承擔
相關風險的投資人。 

六、 本基金主要投資於符合美國 Rule144A規定之私募性質債券(截至 2025年 12月 31日，本基金持有美國 Rule144A
債券比例為 88.0%)，較可能發生流動性不足，財務訊息揭露不完整或因價格不透明導致波動性較大之風險，投
資人須留意相關風險。 

七、 本基金為債券型基金，主要投資於美國非投資等級之債券，所涉及債券發行機構違約而蒙受虧損的信用風險，
高於純粹投資於投資級別或具同等性質標的之債券型基金。考量本基金之特性、主要投資標的及與同類型基金
過去 5 年基金淨值波動度標準差比較，本基金風險報酬等級 (簡稱 RR) 分類為 RR3。 

八、 中華民國投信投顧公會按基金類型、投資區域或主要投資標的／產業制定基金風險報酬等級分類標準，區分為
五個風險報酬等級，RR5 為最高風險。RR 係計算過去 5 年基金淨值波動度標準差，以標準差區間予以分類等
級，此等級分類係基於一般市場狀況反映市場價格波動風險，無法涵蓋所有風險(如：基金計價幣別匯率風險、
投資標的產業風險、信用風險、利率風險、流動性風險等)，不宜作為投資唯一依據，投資人應充分評估基金的
投資風險，自行判斷本基金是否適合其投資需要，相關資料 ( 如年化標準差、Alpha、Beta 及 Sharp 值等 ) 可至
公會「基金績效及評估指標查詢專區」(https://www.sitca.org.tw/index_pc.aspx) 查詢。 

肆、本基金適合之投資人屬性分析 

考量本基金之投資目標，本基金可能適合的投資人類型如下： 
(一) 尋求藉由投資非投資等級美國公司債、可轉換證券、優先股及抵押相關和資產基礎證券，追求中長期增

加投資價值與提供收益，願意承擔中度價格波動(以上)的投資人。 
(二) 預計持有投資時間為中長期。 

伍、基金運用狀況 

一、基金淨資產組成： 

1.     依投資類別：       
資料日期：2025年 12月 31日 

產業類別 比重 
消費服務 12.48% 
金融 10.69% 
能源 9.89% 

必需服務 9.12% 
配銷 7.68% 

公用事業 6.20% 
金屬 5.52% 
機械 5.35% 

其他 23.72% 

債券資產類別之計算包含信用衍生性商品之運
用。 

 

2.     依投資國家或區域： 
資料日期：2025年 12月 31日 

國家/區域 比重 
美國 73.73% 
加拿大 3.66% 
盧森堡 1.58% 
墨西哥 1.45% 
法國 1.42% 

開曼群島 1.37% 
希臘 1.30% 

布吉納法索 1.01% 
贊比亞 0.94% 

其他 4.19% 

國家或區域配置之計算包含信用衍生性商品曝險
之運用。 

 
3.   依投資標的信評：       
資料日期：2025年 12月 31日 

債券評等配置 比重 
BBB 4.09% 
BB 39.16% 
B 45.52% 

CCC 11.70% 
CC -0.35% 
D -0.09% 

未評等 -0.03% 

債券評等配置之計算包含信用衍生性商品之運用。債
券評等配置之中位數評級採取六家機構：惠譽、穆
迪、標準普爾、KBRA、DBRS 和晨星。*上述投資類
別、信評及國家分布由於四捨五入關係，加總未必等
於 100%。 

二、最近十年度基金淨值走勢圖：（僅列示主要銷售級別，投資人得向總代理人要求提供未揭示之在臺銷
售級別資訊）資料來源：理柏，資料日期：2025年 12月 31日 

1. A美元：                                                                          2. A美元(月配息)： 
  
 
 
 
 
 
 
 

三、最近十年度各年度基金報酬率(%)：（僅列示主要銷售級別，投資人得向總代理人要求提供未揭示之在

臺銷售級別資訊）資料來源：理柏，資料日期：2025年 12月 31日 
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1.  A美元：                                                                             2. A美元(月配息)： 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

註：A美元成立於 2001年 12月 27日              資料來源：理柏 

1.年度基金報酬率：指本基金淨資產價值，以 1~12月完整曆年期間計算，
加計收益分配後之累計報酬率。2.收益分配均假設再投資於本基金。                                                                       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

註： A美元(月配息)成立於 2005年 8月 3日    資料來源：理柏 
1.年度基金報酬率：指本基金淨資產價值，以 1~12月完整曆年期間計算，加計收
益分配後之累計報酬率。2.收益分配均假設再投資於本基金。 

四、基金累計報酬率：（僅列示主要銷售級別，投資人得向總代理人要求提供未揭示之在臺銷售級別資訊） 
                                                              資料日期：2025年 12月 31日 

期     間 主要銷售級別 最近三個月 最近六個月 最近一年 最近三年 最近五年 最近十年 成立至今 

累計報酬率% 
A美元 1.19 3.49 7.29 26.15 17.65 58.65 255.29 

A美元(月配息) 1.21 3.49 7.34 26.17 17.69 58.58 160.10 

註：資料來源：理柏，成立至今績效以理柏的成立日期計算。A美元成立於 2001年 12月 27日； A美元(月配息)成立於 2005年 8月 3日。 

1. 累計報酬率：指至資料日期日止，本基金淨資產價值最近三個月、六個月、一年、三年、五年、十年及自基金成立日起算，加計收益分配之累計報酬率。2.

收益分配均假設再投資於本基金。 

五、最近十年度各年度每受益權單位收益分配之金額/幣別： 

級別名稱 年度 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

A美元(月配息) 
收
益
分
配
金
額(

單
位
：
元/

每
受
益
權
單
位) 

3.317059 3.292723 5.965290 3.801393 3.481057 2.921653 2.982569 2.914181 3.418974 3.151080 

A美元(穩定月配息) N/A 1.875000 3.703200 3.711600 3.711600 3.711600 3.711600 3.711600 3.638075 3.135600 

A澳幣避險(穩定月配息)  3.390000 3.914000 6.212500 3.862800 3.862800 3.262800 3.262800 3.262800 2.667050 2.295600 

A南非幣避險(穩定月配息) 115.392000 141.972400 222.754000 118.066800 118.066800 102.766800 102.766800 89.661600 67.857100 66.129600 

B美元(月配息) 2.935527 2.875174 5.191050 3.258302 2.966660 2.471624 2.504988 2.425114 2.820602 2.577779 

B美元(穩定月配息) N/A N/A 2.812500 3.745200 3.745200 3.745200 3.745200 3.745200 3.564630 2.990400 

B澳幣避險(穩定月配息) 3.315600 3.778400 5.961100 3.643200 3.643200 3.032400 3.032400 3.032400 2.401200 2.054400 

B南非幣避險(穩定月配息) 113.743200 138.722000 217.333000 114.068400 114.068400 98.460000 98.460000 84.207000 63.194580 61.449600 

T美元(月配息) 2.706224 2.664059 4.809961 3.025618 2.755150 2.295615 2.326714 2.253084 2.620474 0.406778 

T美元(穩定月配息) N/A 1.875000 3.685200 3.660000 3.050000 N/A N/A  N/A N/A N/A  

T澳幣避險(穩定月配息) 3.526800 4.036400 6.383100 3.912000 3.912000 3.260400 3.260400 3.260400 2.590400 2.216400 

T南非幣避險(穩定月配息) 118.233600 144.588400 226.875600 119.328000 119.328000 103.081200 103.081200 88.189200 66.095500 64.278000 

U美元(月配息) 2.694111 2.652182 4.788512 3.011975 2.742486 1.903285 0.462119 3.325578 3.868407 3.535236  

U美元(穩定月配息) N/A 1.875000 3.685200 3.662400 3.662400 3.052000 0.750000 4.500000 5.088040 4.807200 

U澳幣避險(穩定月配息) 3.440400 3.937200 6.224700 3.814800 3.814800 3.176400 3.176400 3.176400 2.527400 2.162400 

U南非幣避險(穩定月配息) 117.651600 143.962400 225.814300 118.700400 118.700400 102.543600 102.543600 87.265800 65.374440 63.572400 

註：T美元(月配息)成立於 2015年 1月 5日；T澳幣避險(穩定月配息) 成立於 2015年 1月 5日；T南非幣避險(穩定月配息)成立於 2015年 1月 5日；U美元(月
配息)成立於 2015年 4月 10日;U澳幣避險(穩定月配息)成立於 2015年 4月 10日; U南非幣避險(穩定月配息)成立於 2015年 4月 10日；A美元(穩定月配息)，T

美元(穩定月配息)，U美元(穩定月配息)成立於 2017年 6月 7日，B美元(穩定月配息)成立於 2018年 1月 29日 

六、最近五年度各年度基金之費用率：（在臺銷售之所有級別分別列示） 

年度 級別名稱 2021 2022 2023 2024 2025 級別名稱 2021 2022 2023 2024 2025 

費用
率% 

A美元 1.60% 1.60% 1.63% 1.63% N/A I2美元 0.61% 0.61% 0.66% 0.66% N/A 

A美元(月配息) 1.60% 1.60% 1.63% 1.63% N/A I2歐元 0.61% 0.61% 0.66% 0.66% N/A 

A美元(穩定月配息) 1.60% 1.60% 1.63% 1.63% N/A T美元 2.45% 2.45% 2.48% N/A N/A 

A歐元 1.60% 1.60% 1.63% 1.63% N/A T美元(月配息) 2.45% 2.45% 2.48% N/A N/A 

A澳幣避險(穩定月配息)  1.60% 1.60% 1.63% 1.63% N/A T美元(穩定月配息) N/A N/A N/A N/A N/A 

A南非幣避險(穩定月配息) 1.60% 1.60% 1.63% 1.63% N/A T澳幣避險(穩定月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A 

B美元 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A T南非幣避險(穩定月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A 

B美元(月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A U美元 2.45% 2.42% 2.48% N/A N/A 

B美元(穩定月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A U美元(月配息) 2.44% 2.45% 2.48% 2.48% N/A 

B澳幣避險(穩定月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A U美元(穩定月配息) 2.44% 2.45% 2.48% 2.48% N/A 

B南非幣避險(穩定月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A U澳幣避險(穩定月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A 

      U南非幣避險(穩定月配息) 2.45% 2.45% 2.48% 2.48% N/A 
註：費用率：指由基金資產負擔之費用占平均基金淨資產價值之比率。（如：交易直接成本─手續費、交易稅；會計帳列之費用─經理費、保管費、績效費、行
政費及其他費用等） 

七、基金前十大投資標的及占基金淨資產價值之比率                                                        資料日期：2025年 12月 31日 
 投資標的名稱 比重  投資標的名稱 比重 

1. BHCCN 10% 04/32 144A 1.42% 6. TKOCN 8.25% 05/30 144A 1.18% 

2. GALCLD 8.75% 09/27 144A 1.37% 7. USACUT 9.75% 05/29 144A 1.18% 

3. CHTR 4.5% 06/33 144A 1.30% 8. WILDFI 7.5% 10/29 144A 1.15% 

4. NLSN 9.29% 04/29 144A 1.27% 9. EVRI 9.25% 07/32 144A 1.13% 

5. TRN 7.75% 07/28 144A 1.19% 10. PRIHEA 9.375% 09/29 144A 1.12% 
 

陸、投資人應負擔費用之項目及其計算方式 

項目 計算方式或金額 

管理費 
A 級別：最高收取基金淨資產價值之 1.35%；I2 級別: 最高收取基金淨資產價值之
0.5%； 
B級別:、T級別、U級別：最高收取基金淨資產價值之 1.2%。 

行政費 A級別、B級別、T級別、U級別：最高 0.23%；I2級別：最高 0.15%。 
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申購手續費（或遞

延銷售手續費） 

A級別：最高收取基金淨資產價值之 4.5%；I2級別：未收取； 
B級別、T級別、U級別：受益人於下表所述特定時段內買回受益單位有遞延銷售費用： 
受益權單位級別 遞延銷售費用 

B級別 
申購後第一年內買回最高為 4%，第二年內買回最高為 3%，第三年內
買回最高為 2%，第四年內買回最高為 1% 

T級別 申購後第一年內買回最高為 2%，第二年內買回最高為 1% 

U級別 申購後第一年內買回最高為 3%，第二年內買回最高為 2%，第三年內
買回最高為 1% 

 

贖回費 各級別：未收取。 

轉換費 

A級別:可能加收最高1%；B、T、U級別: 將適用遞延銷售費之基金之B、T或U級別分別
轉換至另一子基金之同級別單位時，則該筆交易免收遞延銷售費。惟若投資人於適用
原遞延銷售費之期間出售任何單位，仍將對投資人收取遞延銷售費。另持有B、T、U
級別單位將於適用於相關單位之遞延銷售費期滿後，每月自動轉換為A級別單位，且免
收任何費用；I2級別:最高收取基金淨資產價值之1%，惟目前未收取。 

短線交易買回費用 各級別：未收取。 

反稀釋費用 各級別：未收取。 

分銷費 
A級別、I2級別：未收取；B級別、T級別、U級別：  最高收取基金淨資產價值之
1.00%。 

績效費 
A級別: 最高收取基金於一定績效期間內(參公開說明書規定)之每單位淨值表現超越參
考指標或績效門檻之20%；I2級別、B級別、T級別、U級別：未收取。 

柒、受益人應負擔租稅之項目及其計算 
中華民國境內稅負: 
一、 投資人取得境外基金之收益分配、及申請買回/轉讓受益憑證之所得屬海外所得，投資人應檢視是否應

依所得基本稅額條例第12條規定課徵基本稅額(又稱最低稅負制)。 
二、 投資人申請買回/轉讓受益憑證、或於境外基金解散時，無須繳納證券交易稅。境外稅負:各國稅法規章

均持續異動，並可能具有追溯力，投資人應參見基金公開說明書稅賦章節瞭解相關稅負。 

捌、基金淨資產價值之公告時間及公告方式 
一、公告時間：總代理人應於每營業日公告本基金之單位淨資產價值。 
二、公告方式：於境外基金資訊觀測站（http://www.fundclear.com.tw）公告。 

玖、公開說明書中譯本之取得及境外基金相關資訊網址 
一、總代理人、銷售機構及參與證券商募集及銷售境外基金時，應交付本投資人須知及公開說明書中譯本

予投資人；但境外指數級別票型基金（境外 ETF）於證券交易市場進行交易者，不在此限。 
二、投資人可於境外基金資訊觀測站（http://www.fundclear.com.tw）查詢有關境外基金之淨值、基金基本

資料、財務報告、公開說明書、投資人須知、公告訊息、銷售機構及境外基金相關資訊。 

拾、其他 

一、 投資人申購本基金前應簽署風險預告書。 
二、 本投資人須知之內容如有虛偽或隱匿之情事者，應由總代理人及負責人依法負責。 
三、 依據公開說明書，I級別之最低投資金額要求為5百萬歐元，且I級別僅提供機構投資人申購。 
四、 手續費雖可遞延收取，惟B級別、U級別及T級別每年仍需支付最高1%的分銷費，可能造成實際負擔費

用增加。依公開說明書規定，此分銷費是按月累計，以相關子基金之相關級別日平均淨資產價值為計算
基準。分銷費用反映於每日基金淨資產價值。 

五、 本基金之反稀釋機制採擺動定價調整基金淨值，該淨值適用於所有當日申購之投資者，不論投資人申贖
金額多寡，均會以調整後淨值計算，相關說明請詳第二部分：一般資訊第31頁；本基金禁止過量/短線/
擇時交易；本基金採用公平價格調整機制，相關說明請詳第二部分：一般資訊第31頁。 

六、 總代理人東方匯理證券投資信託股份有限公司。服務電話：(02)8101-0696 
投資警語： 
一、 本基金經金融監督管理委員會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。境外基金管理機構以往之績

效不保證基金之最低收益。基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保
證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。 

二、 由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金
可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基
金不適合無法承擔相關風險之投資人，投資人投資以非投資等級債券為訴求之基金不宜占其投資組合過
高之比重。 

三、 本基金投資涉及投資新興市場部份，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度可能
低於已開發國家，也可能使資產價值受不同程度之影響。依中華民國相關法令及金管會規定，基金直接
投資大陸地區有價證券僅限掛牌上市有價證券，且不得超過該基金淨資產價值20%，故本基金非完全投
資在大陸地區有價證券，另投資人亦須留意中國市場特定政治、經濟與市場等投資風險。 

四、 配息率並非等於基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率，於獲得配息時，宜一併注意基金淨值之
變動。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。基金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代
表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。 

 


