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綠色債券長線火熱無畏短線央行鷹派

一鹿守護 首選鋒裕匯理投等綠債 僅供投資人參考使用
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綠色債券長線趨勢仍相當正向，綠色債券具備專

款專用特質須用於綠色投資(再生能源、綠建築

等)，各國政府將之視為重點發展的金融項目，

透過免稅、補貼等誘因鼓勵企業發行綠色債券。

譬如：美國提供綠色市政債免稅、荷蘭則提供綠

色債券投資人退稅、馬來西亞則宣布伊斯蘭認證

的綠色債券利息所得免稅*。

洞悉綠色債券數字

1. 5兆美元：在政府推廣之下，鋒裕匯理團

隊預期綠色債券發行規模將超過5兆美元。

而2021年累計發行量約1.5兆美元1，未

來成長空間龐大。

2. 25%：歐盟因《歐洲綠色政綱》

(European Green Deal)有25%預算將放

在氣候投資，綠色投資趨勢仍主流。

3. 5%：觀察債券市場的綠色債券發行量占

比已持續攀升，目前已經超過5%2。

4. 100%：綠色債券百分之百是依照國際

資本市場協會(ICMA)所訂定之綠色債券

原則(GBP)。將備有影響力報告，投資成

效可量化。

除了發行量增，綠色債券需求也同樣火熱，主權

基金、政府等機構對於綠色、能源轉型資產等資

產有配置需求，帶來綠色債券的超額認購，譬如，

巴西政府就透過國有銀行編列永續基金，專門投

資綠色債券*。預期在各國政府的推動下，綠色

債券市值規模可望持續攀升。

綠色債券具備為環境帶來正向循環的優點，投資

綠色債券，讓能源轉型成真，相當符合當前ESG

投資的大趨勢。不過短線上，投資人目光為美國

聯準會(Fed)所牽動。

通膨浪潮來襲，美國最新CPI年增率飆升至40年

來最高，聯準會承受政治壓力，使其貨幣政策態

度轉趨鷹派。市場預期這將使2022年升息次數達

到3~4次，而綠債基金投資人須知請見下文。

逢升息仍是投資綠債時機嗎？

綠債基金投資人須知

1. 升息不代表債券凍漲：儘管市場認為遇到升

息固定收益資產將承壓，但升息亦不代表債

券沒有上漲機會。根據彭博資料統計，在過

去2015年聯準會進入升息循環時，以美國投

資等級債指數為例，在升息前一年(2015年)

上漲0.55%，升息後一年(2016年)上漲2.65%，

升息後兩年(2016-2017)上漲6.28%。

2. 綠債基金團隊已前瞻佈局，彈性調整存續期：

全球綠色債券存續期間偏長，年限通常在10

年以上，不過本基金投資團隊主動參與市場，

挑選殖利率較佳的券種，以及利用美國公債

期貨調整存續期間，提前因應升息環境。

資料來源：彭博 ，資料日期：2021/12/29。美元投資等級採用 Bloomberg US 
Aggregate Bond Index，以2003年12月為100標準化，以2014年1月啟動減碼購
債為例，以2015年12月升息為例，升息前一年為 2014/12-2015/12。升息後一
年為 2015/12-2016/12。指數舉例僅為投資參考，惟投資人無法直接投資該指數，
指數報酬不代表基金之績效表現/到期殖利率不代表基金報酬率，過往績效不保
證未來結果。

*資料來源：CBI, Green Bond Policy Data Set、鋒裕匯理投信整理，資料日期 ：
2019/12/31 https://www.climatebonds.net/policy/data

1資料來源：鋒裕匯理資產管理、CBI，資料日期：2021/11/30；
https://www.climatebonds.net/cbi/partners 2資料來源：彭博，資料日期：
自2019年以來
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鋒裕匯理證券投資信託股份有限公司 | 台北市信義路5段7號台北101大樓32樓之一 | 總機：+886 2 8101 0696
本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本
基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用及投資風險等已揭露於基金公開說明書或基金簡式公開說明書，投資人
可至公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw)或本公司網站(https://www.amundi.com.tw)查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資
風險請詳閱基金公開說明書。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金配息率不代表基金報酬率，且
過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。本基金進行配息前已先扣除應負擔之相關費用，最近12個月內配息組成相關資料，投資人可參考
本公司網站(https://www.amundi.com.tw)。鋒裕匯理全球投資等級綠色債券證券投資信託基金(本基金有一定比重得投資於非投資等級之高風險債券且配息來源可能為
本金)為投資國內外之債券型基金，本基金有一定比重得投資於高收益債券，由於高收益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故
本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人，投資人投資高收益債
券基金不宜占其投資組合過高之比重。另本基金有一定比重投資於新興市場債券，新興市場投資組合波動性普遍高於成熟市場，而新興國家的債信等級普遍較已開發國家
為低，所以承受的信用風險也相對較高，尤其當新興國家經濟基本面與政治狀況變動時，均可能影響其償債能力與債券信用品質，較易發生債券發行公司可能因發生財務
危機等因素，無法依債券發行契約按時支付債券利息或償還本金，致本基金產生損失。依金融監督管理委員會規定，本基金投資於符合美國Rule 144A規定之債券得不受
證券投資信託基金管理辦法第十條第一項第一款不得投資於私募之有價證券之限制，其投資總金額不得超過本基金淨資產價值之百分之十。該債券屬私募性質，於次級市
場交易時可能因參與者較少，或交易對手出價意願較低，導致產生較大的買賣價差，進而影響本基金之淨資產價值，此外，因較可能發生流動性不足，或因財務資訊揭露
不完整而無法定期評估公司償債能力及營運之信用風險，或因價格不透明導致波動性較大之風險。投資人投資於本基金時，宜斟酌個人風險承擔之能力及資金可運用期間，
留意相關風險。本基金之主要投資風險包括債券發行人違約之信用風險、利率變動風險、流動性風險、外匯管制及匯率變動風險、政治風險、經濟風險、資產過度集中風
險、產業景氣循環風險、投資標的或特定投資策略風險、從事證券相關商品交易之風險、基金特色之風險及商品交易對手之信用風險。本基金以綠色債券為投資重點，故
為以ESG主題之基金，相關風險包括：ESG(或永續發展)主題基金之投資風險、目前ESG評鑑方法及資料之限制、缺乏標準之分類法、投資選擇之主觀判斷、對第三方資
料來源之依賴等。本基金包含新臺幣、美元、人民幣、澳幣、南非幣計價受益權單位，如投資人以非本基金計價幣別之貨幣換匯後申購本基金者，須自行承擔匯率變動之
風險；如以外幣計價之貨幣申購或買回時，其匯率波動可能影響該外幣計價受益權單位之投資績效，投資人應注意因其與銀行進行外匯交易時，投資人須承擔買賣價差，
該價差依各銀行報價而定。人民幣目前無法自由兌換，且受到外匯管制及限制。此外，人民幣為管制性貨幣，其流動性有限，且除受市場變動之影響外，人民幣可能受大
陸地區法令、政策之變更，進而影響人民幣資金市場之供需，致其匯率波動幅度較大，相關的換匯作業可能產生較高的結匯成本。本基金之新臺幣計價受益權單位對美元
不避險，人民幣、澳幣、南非幣計價受益權單位對美元原則採高避險比例策略，不同貨幣計價受益權單位之投資人應留意避險策略之不同，面對之匯率風險亦將不同。本
基金得從事利率交換，其風險包括交易契約因市場利率之上揚或下跌所產生評價損益變動之風險，由於債券價格與利率成反向關係，當利率變動向上而使債券價格下跌時，
基金資產便可能有損失之風險，進而影響淨值；利率上升亦可能影響利率交換合約的價格，進而影響基金淨值。交易對手無法對其應交付之現金流量履行交割義務之信用
風險。本基金得為避險目的從事衍生自信用相關金融商品交易（即信用違約交換（CDS）及信用違約交換指數（CDS Index，如CDX系列指數與Itraxx系列指數等），雖
然可利用承作信用相關商品以達避險，惟從事此等交易可能存在交易對手之信用風險、流動性風險及市場風險，且縱使為避險操作亦無法完全規避違約造成無法還本的損
失以及必須承擔屆時賣方無法履約的風險。本基金N2類型各幣別計價受益權單位及ND類型各幣別計價受益權單位之遞延手續費應於買回時支付，且該費用將依持有期間
而有所不同，其餘費用之計收與前收手續費類型完全相同，亦不加計分銷費用，請詳閱公開說明書。鋒裕匯理證券投資信託股份有限公司為鋒裕匯理基金及鋒裕匯理長鷹
系列基金在臺灣之總代理及投資顧問。鋒裕匯理證券投資信託股份有限公司為 Amundi Group之成員【鋒裕匯理投信獨立經營管理】

鋒裕匯理全球投資等級綠色債券證券投
資信託基金(本基金有一定比重得投資於
非投資等級之高風險債券且配息來源可
能為本金)由各大國際組織綠色債券基金的首
選顧問諮詢、歐洲最大*資產管理公司 – 鋒裕

匯理資產管理作為投資顧問，深耕台灣、最懂
投資人需求的鋒裕匯理投信發行，想為好債加
綠、升級資產守護力的您，千萬不容錯過。

*資料來源：2021年6月出版之IPE《400大資產管理公司》，資料日期為2020年12月之資產管理規模。
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https://www.amundi.com.tw/
https://www.amundi.com.tw/

