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鋒裕匯理永續綠色鋒報

第三期 僅供投資人參考使用

 氣候變遷加劇，《巴黎協定》後各國承諾於2030年
控制氣溫上升在攝氏1.5度內，意謂大幅降低碳排
放，能源轉型勢在必行，此需大量資金，綠色債券
因而誕生，成為融資工具。

 綠色債券是由政府或企業發行，資金專款專用於資
助對環境、氣候有益的產業，例如再生能源、能源
效率、乾淨交通、汙染防治、綠建築、氣候變化等，
資金運用須透明化，並定期對投資人報告。

 全球綠⾊債券的發行規模正快速成⻑，過去五年平
均每年以50%複利成⻑，市值已突破1.4兆美元。

 2021年初至今，綠色債券發行量為3,860億美元，
僅占全球債券發行量約3% ，顯示全球綠色債券未
來發行量的成⻑空間仍值得期待。

⼀分鐘看懂綠⾊債券

甚麼是綠色債券？綠色債券如何影響投
資組合與環境？

本期焦點

 鋒裕匯理投信日前獲准發行全台首檔投資等級

綠色債券基金，其⺟策略 (mother portfolio) 每

月定期揭露每投資百萬歐元的約當減碳量 – 投

資100萬歐元，可減碳351公噸，約等同大安森

林公園10.9個月的減碳量 (資料來源：鋒裕匯理資產

管理，資料日期：2021/9/30；⼤安森林公園⼀年減碳

384公噸) 。

 面對波動環境，投資等級綠色債券更具守護抗

震實力。近2年來投資等級綠色債券的年化波

動率 (4.71%)，只有投資等級公司債 (7.16%) 

的 66折，適合做為⻑期核⼼資產部位 (資料來源：

理柏，以MSCI Global Green Bond TR USDH、ICE 

BofA Global Corporate TR USDH 為例，資料日期：

2021/10/31)。

 鋒裕匯理投信日前獲准發行全台首檔投資等級綠色
債券基金，其⺟基金每月定期揭露每投資百萬歐元
的約當減碳量 – 投資100萬歐元，可減碳351公噸，
約等同大安森林公園10.9個月的減碳量 (資料來源：

投信投顧公會，資料日期：2021/11；鋒裕匯理資產管理，

資料日期：2021/9/30；⼤安森林公園⼀年減碳384公噸) 。

綠色債券浪潮來襲，您準
備好了嗎？

隨著ESG投資的蓬勃發展，近期「綠色
債券 (green bonds) 」漸成明日之星。
您知道綠色債券真正意涵嗎？

 歐盟10月發行的綠色債券創史上發行最大規模與
認購紀錄 – 120億歐元 (約139億美元) 的綠色債券，
吸引11.25倍、1,350億歐元的超額認購，比英國9
月首次發行的100億英鎊綠色國債還搶手 (約136億
美元，吸引10倍、逾1,000億英鎊的超額認購)，顯
示市場對綠色債券需求的火熱程度。

 本期鋒裕匯理永續綠色鋒報帶您快速看懂綠色債
券，並了解綠色債券如何吸引全球投資人，該如
何選擇綠色債券，以及為何現在適合布局。

 歐美政府推出政策利多，是推升綠⾊債券成⻑、發
行機構愈發多元的主要推手。疫後歐盟推出7,500
億歐元的歐洲復興計畫，其中30%即是由綠色債券
資助。

 美國拜登政府承諾在2035年讓美國發電廠達成無碳
發電 ，以風力或太陽能取代煤發電廠，2050年禁
止交通、暖氣等使用化石燃料，成為100%採用再
生能源的經濟體。

 美國拜登政府更推出高達2兆美元的「綠色新政
(Green New Deal)」，包括五大看點 - 再生能源、
乾淨交通、綠色建築、森林保護、降低農牧排放。

 受政策加持，從科技業 (Apple 蘋果、惠普)、消費
業 (百事可樂、沃爾瑪)、 汽車業 (戴姆勒、福斯)、
到金融業 (花旗、匯豐) 等，各行各業紛紛發行綠色
債券，於提供更多元化優質標的之際，亦裨益投資
人為愛護地球盡⼀份心力。

歐美政策利多激勵，綠
色債券發展茁壯

全球主要國家推出那些政策利多？資金
規模與影響力？發行綠債的行業/企業？
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焦點ESG基金 : 
鋒裕匯理全球投資等級綠色債券證券投
資信託基金 (本基金有⼀定比重得投資
於非投資等級之高風險債券且配息來源
可能為本金)

現在就為您的投資等級
債「添綠」

綠色債券市場百家爭鳴，有意布局的投
資人該如何挑選？

 建議投資人不可忽略綠化投資組合的重要性。
選擇綠色債券除了需符合前述基本定義，關注
信用分析，更需留意綠色債券的「用途分析」
及「環境影響」等四大面向。

 慎選相對抗震、聚焦投資等級債的綠色債券基
金，守護投資組合刻不容緩。近2年來投資等級

全台首檔投資等級綠色債券*，息收永續⼀鹿守護

 真深綠：投資組合至少70%為綠色債券；

 有績效：投資加綠色，表現更出色；

 高評級：嚴選投等信評，永續好息守護資產；

 佈全球：多元投資於全球，涵蓋政府債與公司債；

 好團隊：歐洲最大**資產管理公司，淨零碳排投資專家 (⺟策略榮獲晨

星五顆星/ 五顆地球)**。
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綠色債券的年化波動率 (4.71%) 只有投資等級公司
債 (7.16%) 的 66折，適合做為⻑期核⼼資產部位
(資料來源：理柏，以MSCI Global Green Bond TR 

USDH、ICE BofA Global Corporate TR USDH 為例，

資料日期：2021/10/31)。

 無論升息或疫情，投資等級綠色債券都展現更佳保
護力。升息初期 (2016/1/1-2017/12/31)，投資等級
綠色債券漲幅達 11.37%，領先投資等級債
(9.64%)； Covid 以來 (2020/1/1-2021/8/31)，投資
等級綠色債券 (8.54%) 同樣優於投資等級債
(6.66%) (資料來源：理柏，以MSCI Global Green 

Bond Index TR Hedged、Barclay Global Aggregate TR 

hedged Index為例，資料日期：2021/8/31)。

鋒裕匯理證券投資信託股份有限公司 | 台北市信義路5段7號台北101大樓32樓之⼀ | 總機：+886 2 8101 0696
本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責

本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用及投資風險等已揭露於基金公開說明書或基金簡式公開說明書，投資
人可至公開資訊觀測站(http://mops.twse.com.tw)或本公司網站(https://www.amundi.com.tw)查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投
資風險請詳閱基金公開說明書。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金額減損。基金配息率不代表基金報酬率，
且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。本基金進行配息前已先扣除應負擔之相關費用，最近12個月內配息組成相關資料，投資人可參
考本公司網站(https://www.amundi.com.tw)。鋒裕匯理全球投資等級綠色債券證券投資信託基金(本基金有⼀定比重得投資於非投資等級之⾼風險債券且配息來源可能
為本金)為投資國內外之債券型基金，本基金有⼀定比重得投資於⾼收益債券，由於高收益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，
故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人，投資人投資高收益
債券基金不宜占其投資組合過⾼之比重。另本基金有⼀定比重投資於新興市場債券，新興市場投資組合波動性普遍⾼於成熟市場，而新興國家的債信等級普遍較已開發國
家為低，所以承受的信用風險也相對較高，尤其當新興國家經濟基本面與政治狀況變動時，均可能影響其償債能力與債券信用品質，較易發生債券發行公司可能因發生財
務危機等因素，無法依債券發行契約按時支付債券利息或償還本金，致本基金產⽣損失。依金融監督管理委員會規定，本基金投資於符合美國Rule 144A規定之債券得不
受證券投資信託基金管理辦法第⼗條第⼀項第⼀款不得投資於私募之有價證券之限制，其投資總金額不得超過本基金淨資產價值之百分之⼗。該債券屬私募性質，於次級
市場交易時可能因參與者較少，或交易對手出價意願較低，導致產⽣較⼤的買賣價差，進而影響本基金之淨資產價值，此外，因較可能發⽣流動性不足，或因財務資訊揭
露不完整而無法定期評估公司償債能力及營運之信用風險，或因價格不透明導致波動性較⼤之風險。投資人投資於本基金時，宜斟酌個人風險承擔之能力及資金可運用期
間，留意相關風險。本基金之主要投資風險包括債券發行人違約之信用風險、利率變動風險、流動性風險、外匯管制及匯率變動風險、政治風險、經濟風險、資產過度集
中風險、產業景氣循環風險、投資標的或特定投資策略風險、從事證券相關商品交易之風險、基金特色之風險及商品交易對手之信用風險。本基金以綠色債券為投資重點，
故為以ESG主題之基金，相關風險包括：ESG(或永續發展)主題基金之投資風險、目前ESG評鑑方法及資料之限制、缺乏標準之分類法、投資選擇之主觀判斷、對第三方
資料來源之依賴等。本基金包含新臺幣、美元、人⺠幣、澳幣、南非幣計價受益權單位，如投資人以非本基金計價幣別之貨幣換匯後申購本基金者，須⾃行承擔匯率變動
之風險；如以外幣計價之貨幣申購或買回時，其匯率波動可能影響該外幣計價受益權單位之投資績效，投資人應注意因其與銀行進行外匯交易時，投資人須承擔買賣價差，
該價差依各銀行報價而定。人⺠幣⽬前無法⾃由兌換，且受到外匯管制及限制。此外，人⺠幣為管制性貨幣，其流動性有限，且除受市場變動之影響外，人⺠幣可能受⼤
陸地區法令、政策之變更，進而影響人⺠幣資金市場之供需，致其匯率波動幅度較⼤，相關的換匯作業可能產⽣較⾼的結匯成本。本基金之新臺幣計價受益權單位對美元
不避險，人⺠幣、澳幣、南非幣計價受益權單位對美元原則採⾼避險比例策略，不同貨幣計價受益權單位之投資人應留意避險策略之不同，⾯對之匯率風險亦將不同。本
基金得從事利率交換，其風險包括交易契約因市場利率之上揚或下跌所產生評價損益變動之風險，由於債券價格與利率成反向關係，當利率變動向上而使債券價格下跌時，
基金資產便可能有損失之風險，進而影響淨值；利率上升亦可能影響利率交換合約的價格，進而影響基金淨值。交易對手無法對其應交付之現金流量履行交割義務之信用
風險。本基金得為避險目的從事衍生自信用相關金融商品交易（即信用違約交換（CDS）及信用違約交換指數（CDS Index，如CDX系列指數與Itraxx系列指數等），雖
然可利用承作信用相關商品以達避險，惟從事此等交易可能存在交易對手之信用風險、流動性風險及市場風險，且縱使為避險操作亦無法完全規避違約造成無法還本的損
失以及必須承擔屆時賣方無法履約的風險。本基金N2類型各幣別計價受益權單位及ND類型各幣別計價受益權單位之遞延手續費應於買回時支付，且該費用將依持有期間
而有所不同，其餘費用之計收與前收手續費類型完全相同，亦不加計分銷費用，請詳閱公開說明書。鋒裕匯理證券投資信託股份有限公司為鋒裕匯理基⾦及鋒裕匯理⻑鷹
系列基金在臺灣之總代理及投資顧問。鋒裕匯理證券投資信託股份有限公司為 Amundi Group之成員【鋒裕匯理投信獨立經營管理】

資料來源：鋒裕匯理投信，資料日期：2021/11。*資料來源：投信投顧公會，資料日期： 2021/11。**資料來
源：2021年6月出版之IPE《400大資產管理公司》，資料日期為2020年12月之資產管理規模。 ***資料來源：
鋒裕匯理資產管理，資料日期： 2021/7/31

https://www.amundi.com.tw/
https://www.amundi.com.tw/
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