
 

 
 
     

 
 

 
1  

投
資
漫
談

 2020 年 10 月 5 日 

川普染疫對美國大選與市場之影響 
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Q：對市場短期的影響： 

A：核心議題是「川普受病毒影響的程度。」醫學專家表示，新冠病毒確診後10-14天影響最

為關鍵，10天內將可得知川普是否仍有行為能力，若影響輕微，則對於選舉及市場的衝擊較小。 

 

喬‧拜登和他的夫人於10月2日病毒檢測為陰性。 

 

川普將暫停實體競選活動14天，他的競選活動可能改以線上進行，取決於川普的身體的健康狀

況。外界揣測10月15日是否會舉辦第二次總統辯論會，下一個行程是10月7日的副總統辯論會，

和10月22日的第三場(最後一場)總統辯論會。多數民調認為新冠病毒是此次選舉當中前五重要

的議題，而川普染疫一事，將可能推升疫情話題至競選活動中最重要的話題。 

 

Q：民調拉鋸，這是否會改變民調的拉鋸情形？ 

A：眾所皆知，川普是新冠病毒疫情的懷疑論者，甚至嘲笑拜登在上周二的辯論會中總是戴著

口罩，我們相信川普的追隨者對於疫情的懷疑會快速消失。根據線上民調機構，對於川普處理

新冠病毒的認同度為42.5%，不認同度為56.2%(資料來源：RealClearPolitics, 資料日期

2020/10/2) 

 

民調顯示，美國人認為拜登在處理疫情的回應上做得比較川普好，比率為55%對上39%，另外

有5%的人無法決定，不太可能因為總統染病而改變態度。(資料來源：Quinnipiac, 資料日期

2019/9/17) 

 

總結來說，隨著聲嘶力竭的第一輪辯論會後，兩個全國民調結果都偏向拜登：YouGov顯示拜

登領先川普8個百分點(較先前增加1個百分點)、CNBC顯示拜登領先川普13個百分點(較先前增

加4個百分點) 

 

Q : 川普若暫時失去工作能力，事態將如何發展? 

A : 若川普無法釋出其職責，美國憲法第25條修正案第三段將把權力移交給副總統麥克·彭思。

此修正案前度使用者為喬治 W. 布希，主因他接受輕微的醫療程序需全身麻醉而於2002年及

2007年2度使用。憲法中明確規定了接替職責的順位。若副總統彭思亦因故失去工作能力，下

一順位的繼任者將為眾議院院長南希·佩洛西，而再下一順位的繼任者為參議院臨時議長查克·

葛雷斯利。 

 

Q : 川普若過世或在選舉日前突然辭職，事態將如何發展? 

A : 共和黨全國委員會將提出一個替代者，此人選最有可能會是副總統麥克·彭思。若確實是由

副總統麥克·彭思接任，共和黨全國委員會將會尋找一個副總統的替代人選，較有可能的人選為
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前聯合國大使妮基·黑利、國務卿麥克·龐培歐或阿肯色州參議院議員湯姆·柯頓。此情境若成真，

選情將可能顯著收緊為一個五五波的爭奪戰。 

 

Q: 若拜登檢驗結果呈陽性，並且其不能或不願意在選舉日之前參加競選，有甚麼影響？ 

A: 民主黨全國委員會（DNC）將推選新的總統及副總統候選人，而最有可能的總統候選人選為

卡瑪拉·哈里斯（Kamala Harris，中文名賀錦麗），因為她曾於去年 7 月通過民主黨全國代表

大會的投票表決。 

賀錦麗將可能會發表對自己的競選搭檔想法，且極可能會透過選擇一名具有強大國家安全事務

背景的白人男性來平衡選票。 

 

Q: 總統大選是否可以延期?  

A: 不可以。美國聯邦法律規定若要更改選舉日期將需要透過國會立法。眾議院採取多數決，而

參議院則需超過 60 票同意，是相對嚴苛的要求。 

 

Q：此事件的市場意涵為何？ 

A：金融市場厭惡不確定性，因此川普的健康問題可能在未來14天或更久的時間造成市場震盪，

若市場出現較大的波動甚至進入熊市，則推出財政激勵方案的可能性將大幅提高，此將有助於

安定市場。此外，我們預期聯準會將在必要時購買更多的資產並提供較為正式化的政策方向指

引，以利安定長期利率走勢。 
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